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ABD borsalari, beklentilerin tizerinde gelen bilyime verisinin yarattig: iyimserlikle

alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari beklentileri asan 4C22
bayume verisinin Fed’in sikilagtirmaci para
durusu karsisinda ABD ekonomisinin yumusak
inis yapabilecek potansiyele sahip olmasini
gOstermesi sonucunda alicili seyir izledi.

Makro veriler cephesinde dun agiklanan
blyume verisine gére ABD ekonomisi, 4C22’de
yillik bazda beklentilerin Gzerinde %2,9
bayudu. Ekonominin en buyuk bolumunu
olusturan kisisel tuketim ise %2,1 Iile
tahminlerin altinda bir artis gosterdi. ABD’de
yeni konut satiglari konut kredisi faizlerindeki
dususle 3. ayda da yukseldi. Bu durum, konut
sektorunun istikrar kazanmaya bagladigini
gosterirken, devam eden bilango sezonunun
etkisiyle risk istahinda canlanma sinyalleri
goraldu.

10 yilhk ABD Hazine getirisi, beklenenden lyi
gelen GSYiH verisinin ardindan vyiikselerek
%3,49 ve 2 yillik tahvil faizleri %4,18 oldu. VIX
endeksi ise dusus egilimini surdurerek 18,73
seviyesine geriledi.

Nasdaq endeksi %1,76 artis kaydederek
11.512,41 seviyesinden kapandi. S&P 500
endeksi %1,10 deger kazanciyla 4.060,43
seviyesinden kapanirken, Dow Jones endeksi
%0,61 artisla 33.949,11 seviyesine yukseldi.

Dun Avrupa piyasalarinda alicili seyir izlendi.
Almanya’da Dax endeksi %0,34 artigla
15.132,85 puana yikselirken, Ingiltere’de
FTSE 100 endeksi %0,21 artigla 7.761,11
puana yukseldi. Fransa’'da ise CAC 40 endeksi
%0,74 yukselerek 7.095,99 seviyesinden
kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya borsalari, ABD cephesinde
beklentileri asan biylUme verisinin yarattigi
olumlu atmosfere ek olarak Hong Kong
borsasina kote olan teknoloji sektoru
hisselerinde one ¢ikan alimlarla genel olarak
alicili seyir izliyor. Diger taraftan, bu sabah
Japonya’'da aciklanan Tokyo TUFE verisi
bolge Ozelindeki kritik gelismeler arasinda
one gikiyor. Tokyo TUFE Ocak ay! verisi
yillik bazda %4,4 artig ile 42 yilin zirve
seviyesinde gercgeklesti. BoJ'un hedefinin
uzerinde kalan veri sonrasi 10 yilhk Japon
devlet tahvilinin getirisi %3'ten fazla artarak
%0,48’e yukseldi ve merkez bankasinin
getiri egrisi tolerans arahginin Ust tavanina
tekrar yaklasti. Yeni Yil tatili donusu, ilk
iglem gununde gordugu rallinin  ardindan
Kospi endeksi %0,70 yukseliyor. Hindistan
piyasalari ise %1’i asan dususlerle negatif
ayrigiyor.

ABD vadeliler cephesinde ise, saticili seyir
izlendigini takip ediyoruz.

Bugun ABD’'de c¢ekirdek kisisel tuketim
giderleri fiyat listesi, bekleyen konut satiglari
ve ECB Baskani Lagarde’in konugmasi takip
edilecek.

Gelecek gundemde neler var?

Gelecek hafta ABD’de FOMC, tarim digi
istthdam ve Conference Board tiketici
glveni ile Ingiltere’de BOE'nin faiz karari
izlenecek. Euro Bodlgesinde ECB'nin faiz
karari ile TUFE verileri one cikarken,
Almanya’da 4. Ceyrek GSYIiH ve TUFE, Cim
imalat PMI ve Caixin imalat PMI verileri takip
edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 339494 & 061% & 274% & 105% & 219%
Nasdaq 115124 & 176% & 608% & 505% A& 0 9.87%
S&P 500 Vadeli* 40755 &  1.08% & 409% & 352% & 526%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 151329 & 034% & 142% A& 611% &  754%
FTSE 100 7,761.1 &  0.21% & 018% & 3.63% A 3.31%
MSCI Europe 18828 W -006% & 133% & T757% & 0 7.41%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 32648 & 076% A& 076% & 204% & 0 6.22%
Kospi 2,468.7 &  1.65% & 371% & 360% & 10.38%
Hong Kong* 22566.8 & 237% A& 423% & 1994% A 14.31%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,2051 W -125% W -10/% W -353% W -152%
IDX Composite - Endonezya 6,8648 & 051% & 066% & 068% & 0.07%
TAIEX - Tayvan 149329 & 004% & 137% & 207% & 6.02%
MSCI GOU Asya 5705 & 137% & 240% & 1069% & 11.09%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 52310 W -126% W -353% & 837% W -449%
MOEX - Rusya 21669 W -015% Ww -009% W -118% & 0.92%
WIG - Polonya 61,2358 & 117% A 112% A 938% A @ 6.24%
Prag SE - Prag 13204 A 134% A 402% A 1212% & 0 949%
S&P/BMV IPC - Meksika 55,1640 &  0.53% & 334% & 875% 4 11.40%
Merval - Arjantin 261,4988 & 055% A& 11.19% A& 5276% & 31L17%
Tel Aviv 35 - israil 1,7822 W -164% W -265% W -245% W -0.82%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,821.7 &  0.13% & 131% & 625% A& 3.28%
FTSE/JSE All - Endonezya 80,5090 A& 098% A 126% A 878% &  93%%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,357.4 & 0.02% & 013% & 055% &  0.86%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kar satiglarinin devam ettigi BIST 100 endeksinde, zayiflama egiliminin ilimh devam
edebilecegini tahmin ediyoruz

Duin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi din de satis baskisinda
kalmaya devam etti. BIST 100 endeksi gune
disusle 5.291,91 seviyesinden basladi. Endeks
gln icinde en dusuk 5.200,51 seviyesini test
ederken gin sonunda 5.231,02 seviyesinde
kapanis gergeklestirdi. BIST 100 endeksinin
toplam islem hacmi 90 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Bankacilik endeksi %3,49, sanayi
endeksi ise %0,71 deger kaybetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

BIST
ihimli

100
devam

Kar satiglarinin  devam ettigi
endeksinde, zayiflama egiliminin
edebilecegini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde buglin O6ne c¢ikan 6nemli bir veri
bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta yurt ici tarafta Ocak ay1 Turkiye
ekonomik guven endeksi, turizm gelirleri, ticaret
acigi, imalat PMI ve enflasyon verileri izlenecek.

BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son
giiniine gore degisimi ifade eder.

BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
5,231.0 4,304.5 8,521.1
v -1.26% WV -349% W -0.71%
v -353% ¥ -329% W -3.91%
v -5.05% W¥-14.38% W -4.30%
90.4 14.6 33.7
W -19.75% W -357% W -30.11%
1111 18.6 49.1
W -18.58% Ww-21.371% W -31.41%

islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi
$ITL 18.8092
€3 1.0889
$¥ 130.15
Altin 1,933.7
Nasdag* 11,935.7

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar,

Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim

18.8007 -0.05%
1.0868 -0.19%

-0.16%

v
v
129.94 v
v

1,924.0 -0.50%
11,969.8 A 0.29%

bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 26/01/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 4703 @ -015% @ -121% @ 66% @ -57%
Tiirkiye 5 Yillik 5494 @ -022% @ 08% @ 84% @ 34%
Tiirkiye 10 Yillik 5277 @ -018% @ 124% @ 9% @ -2.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de bluyume ve istihdama iligkin verilerin
beklentilerden iyi geldigi ginde, GOU para
birimleri ABD Dolar’i kargisinda karigik seyir
izledi. Euro/Dolar paritesi gun icinde 1,0929 ile
Nisan ayindan beri en yuksek seviyeyi test etse
de tekrar 1,09 seviyesinin altina geriledi. Kuresel
tahvillerde saticili seyir izlenirken ABD 10 yillik
gOsterge tahvil faizi 4 bp artisla %3,48, Almanya

10 wyilhk tahvil faizi 3 bp artisla %2,19
seviyesinden islem gordu. Turkiye Hazine
Eurobond faizlerinde kayda deger degisim

izlenmezken, Eylul 2033 vadeli Eurobond faizi
%9,12 seviyesinde yataya yakin seyretti. Yurt igi
tarafta TCMB enflasyon raporu takip edilirken,
diger yandan TCMB tarafindan bankalara
gonderilen yazida Ddvizden Donisimli KKM
hesaplarinda uygulanabilecek faiz Ust sinirinin
kaldirildigi duyuruldu. TL tahvil piyasasinda BIST
Kesin Alim Satim Pazari iglem hacmi 6,6 milyar
TL'ye yukselirken, 2 vyil vadeli gosterge tahvil
bilesik faizi 2 bp artigla %10,32, 10 yil vadeli
gOsterge tahvil faizi ise 20 bp artisla %210,36
seviyesinden guni tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 17 milyar TL’lik haftalk
repo dénlsiini 1 milyar TL olarak yenilerken, API
ile haftalik repo fonlama tutari 189 milyar TL
seviyesine geriledi. Ayni gun valoérli  swap
islemlerinden 7,5 milyar TL ilave fonlama sagladi.

TCMB verilerine gore 20 Ocak ile biten haftada
DIBS stoku 6,064 milyar TL artigla 1,937 trilyon
TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 91,5 milyon TL artisla 18,29
milyar TL seviyesine artti. Bdylece YD
yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payi %0,94 oldu.
Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduatlarinda parite
etkisinden arindiriimis olarak toplamda 616 milyon
$ azalis izlenirken, gercek kisilerde 885 miyon $
azalis ve tlzel kisilerde ise 268 milyon $ artis
goruldu.

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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Dénem Kasim 22 Aralik 22 26.01.23
Donem Sonu TLREF Endeksi|  1657,22 1671,17 1681,71
Aylik Ortalama 10,67% 9,56% 9,18%
Guinliik TLREF Orani 9,29%
PPK Toplanti Tarihi 23 Subat 2023 Persembe
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Yurt ici Haberler

TCMB’nin Ocak ayi
ozetinde azalan dis talebin toplam talep

TCMB yilin ilk G¢ aylik enflasyon raporunda,
enflasyon tahminlerini 2023 yilsonu igin %22,3,
2024 yilsonu igin %8,8 seviyesinde tuttu. Orta
vadeli enflasyon tahminlerine baz tegkil eden
varsayimlar c¢ercevesinde, enerji enflasyonu
tahmini 2023 igcin  %23,27den %13,9'a
cekilirken, 2024’te de %10,8'e dusUsunul
surdurecegi dusunultuyor. Brent ortalama petrol
fiyatlarinin  tahmini de bu vyl igin 79,3
dolar/varilden 80,8 dolar/varile sinirh yukari
cekilirken, ortalama fiyatlarin 2023'te 77,3
dolar/varile gerilemesi bekleniyor. Gida vyillik
enflasyonu tarafinda ise, bu yil tahmini
%?22,0da tutulurken, 2024’te %11,5e hizh
diistisini devam ettirecegi varsayiliyor. ithalat
fiyatlarinin ise bu yil %8,5 dismesi, 2024’te de
%2,3 sinirl artis gdstermesi bekleniyor. Ayrica
TCMB'nin 2023 yilinda enflasyonun tahminlerle
uyumlu bir sekilde gerceklesmesi icin tim
politikalarin uygulanma kararhhgt; bu
cercevede de TL'yi oncelikleyen Liralasma
stratejisi ile bunun gelecek dénemde dngdrilen
dezenflasyon slrecine destek olmasi beklentisi
korunuyor.

TCMB'den bankalara gonderilen yazida
bankalarca acilan vadeli Turk Lirasi mevduat
hesaplarina uygulanacak azami faiz oraninin,
TCMB tarafindan belirlenen bir hafta vadeli
repo ihale faiz oraninin altinda olmamak
kosuluyla bankalar tarafindan belirlenebilecegi
ifade edildi.

PPK toplantisinin
kosullari ve Uretim Uzerindeki etkilerinin
yakindan izlendigi vurgusu dikkat ¢cekti. TCMB
kredilerin blylme hizi ve erisilen finansman
kaynaklarinin amacina uygun sekilde iktisadi

faaliyet ile bulusmasinin yakindan takip
edildigini de ifade etti.

EPDK serbest piyasada elektrik tavan
fiyatini indirdi. EPDK Bagkani Yilmaz,
serbest piyasada satilan elektrik fiyati

uzerinden tuketim yapan sanayi kuruluslarinda
elektrik tuketim bedelinin Subat'tan itibaren
%12 duzeyinde dusmesinin beklendigini ifade
etti.

TCMB verilerine gore 20 Ocak itibariyle IMF
tanimh net uluslararasi rezervler bir onceki
haftaya gore 1,81 milyar dolar artti ve 26,72
milyar dolara yukseldi. Hazine ve Maliye
Bakanhigr'nin 11 Ocak’ta gergeklestirdigi yilin
ilk eurobond ihracindan 2,75 milyar dolar 19
Ocak’ta hesaplara girerken gegen hafta net
rezerv artisi 1,8 milyar dolarda kaldi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dig1 Haberler

IMF, Rusya’yla savasan Ukrayna’ya
ulkenin ihtiyaglarini karsilamasi igin 16
milyar dolarlik yardim paketini
degerlendiriyor. Konuya yakin kaynaklara
gore 16 milyar dolarlik yeni paket Gzerinde
Mart sonunda anlasma olabilir, ilk édeme
de Nisan ayinda yapilabilir. Programin
uygulanip uygulanmamasinin bir dizi kosula
bagl oldugu belirtilen paketin onaylanmasi
halinde destegin 3-4 yilik bir sureci
kapsayacagi ifade edildi. Yeni paketin 5 - 7
milyar dolarlik kisminin ilk yilda édenmesi
bekleniyor.

ECB Baskani Christine Lagarde,
yaklasan faiz kararlarina atifta bulunarak
‘rotada kalmak” ifadesini kullanirken,

piyasalar onumuzdeki iki politika toplantisi
icin 50 baz puanlik faiz artigini fiyathyor.

Ancak, ECB’nin bundan sonra sahin
durugsunu  yumusatmak zorunda olup
olmayacagi konusunda hala belirsizlik

unsuru olarak 6ne ¢ikiyor.

G7 lkeleri temsilcileri,
ekonomisi ve finansman ihtiyaglarini
gOrusmek  Uzere bir araya geldi.
Temsilcilerin, Ukrayna'ya acil finansman
ihtiyacinin yani sira ulkenin gelecekteki

Ukrayna'nin

ekonomik iyilesme ve yeniden insa
c¢abalarinin  koordinasyonunu  masaya
yatirdiklari  belirtilen  aciklamada, bu

kapsamdaki ihtiyaglari belirlemek igin ilgili
Ukrayna makamlariyla ortak c¢alisma
taahhattu verildigi kaydedildi. Agiklamada,
Ukrayna ekonomisini istikrara kavusturmak
ve  surduarulebilir  bir  toparlanmanin
saglanmasi icin gerekli destegin
saglanacagi vurgulanirken, Ukrayna
haklimetinin ekonomik reform gindemi de
takdir edildi.

Petrol, ekonomik yavaglama
endigelerinin  Cin'in  talebine iligkin
iyimserligi hafiflediginden haftayr ¢cok az
degisiklikle kapatacak. ABD ham petrolu
Persembe gunid yuzde 1,1 artigla
kapattiktan sonra varil basina 81 dolar
civarinda iglem gordl. Petrol, buyuk
Olclde Cin’in Kovid politikasinin
kaldiriimasinin ardindan ulkede
tiketiminin hizla toparlanacagina dair
umutlarla, yilin basindaki sert
dususinden toparlandi. Trafigura Group,
bastiriimis talep serbest kaldigi ve likidite
vadeli islemler piyasasina geri dondugu
icin "¢ok fazla olumlu" goruyor.

Japonya, Rusya'nin Ukrayna'ya
saldirisi nedeniyle uygulamaya koydugu
yaptirimlari genisletti. Japon hakumeti bir
dizi stratejik Grinun Rusya'ya ihracatini
yasaklarken, varliklar dondurulan
Ruslarin sayisi da artti.

Yapilan agiklamaya gore, 3 Subat'ta
yurarluge girecek yeni yaptirmlar c¢ip
ekipmanlari ve pargalari, robotlar, enerji
jeneratorleri, patlayicilar ve asilarin
Rusya'ya ihracatini yasaklyor.

Yeni yaptinm paketi ile 3 Rus sirketi ile
22 Rus vatandasinin varliklari
donduruldu.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Afrika
turunun son ayagi olan Glney Afrika'da
temaslarda bulundu. Glney Afrika Eneriji
Bakani ile gorisen Yellen temiz enerjiye
gegcis ve firsatlarin ele alindigini bildirdi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; 26.01.2023 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
11,06 TL fiyattan toplam 200.000 TL nominal degerli TURSG paylari geri alindi. Toplam geri alinan paylarin sermayeye
orani %0,91'e ulasti.

Hisse Kodu TURSG F/K 16,1
Cari Fiyat (TL) 10,98 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 13,95 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 3,83 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 12.753,5
Piyasa Degeri (mn USD) 678,9 Si1H 0,3%
Halka Agiklik Orani (%) 18% S1A -10,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 9,0%
Temettl Verimi 3, 7% S1Y -38,3%
3A Hacim (mn TL) 128,3 YB -7,3%

Alfas Solar Enerji (ALFAS, Pozitif): Sirket ile Afyonkarahisar merkezli Bara Mihendislik Elk. ing. San. Tic. Ltd. Sti.
arasinda glines paneli satisina iliskin KDV hari¢ yaklasik olarak toplam 7.200.000,00 USD bedel tutarinda siparis alinmig
olup, s6z konusu siparise ait avans édemeleri alindi.

Hisse Kodu ALFAS F/K 36,4
Cari Fiyat (TL) 234,00 FD/FAVOK 42,8
52H En Yiksek (TL) 348,00 FD/Satiglar 8,0
52H En Dusuk (TL) 64,35 PD/DD 30,5
Piyasa Degeri (mn TL) 10.764,0
Piyasa Degeri (mn USD) 573,0 S1H -6,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 20% S1A -16,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 232,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 95,5%
3A Hacim (mn TL) 251,9 YB -13,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

ARD Bilisim (ARDYZ, Notr): Sirket Yozgat Sorgun Belediyesi ile "Elektronik Denetleme Sistemlerinin (EDS) Garanti,
Bakim, Onarim ve Isletiimesi" isi igin gelir paylagimi yéntemi ile 26.01.2022 tarihinde 5 yil siireli sézlesme imzaladi.

Hisse Kodu ARDYZ F/K 7,0
Cari Fiyat (TL) 8,40 FD/FAVOK 6,4
52H En Yiksek (TL) 12,01 FD/Satiglar 4,0
52H En Dusuk (TL) 4,55 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 1.428,0
Piyasa Degeri (mn USD) 76,0 S1H -5,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 5% S1A -15,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -21,4%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -158,8%
3A Hacim (mn TL) 118,8 YB -14,8%

Anadolu Isuzu (ASUZU, Pozitif): Sirket, uluslararasi pazarlarda bilylime hedefi dogrultusunda, irlanda ve ingiltere
pazarlarinda faaliyet géstermek Uzere EVM firmasi ile distribttorlik anlagsmasi imzaladi.

Hisse Kodu ASUZU F/K 22,1
Cari Fiyat (TL) 185,00 FD/FAVOK 19,4
52H En Yuksek (TL) 380,50 FD/Satiglar 3,2
52H En Disuk (TL) 37,49 PD/DD 8,2
Piyasa Degeri (mn TL) 15.540,0
Piyasa Degeri (mn USD) 827,3 S1H 7,8%
Halka Aciklik Orani (%) 16% S1A -17,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -46,2%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 213,3%
3A Hacim (mn TL) 246,0 YB -15,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 5.92x
75 |1 Minimum 5.03x 4.58x
7.0 A Maksimum 6.43x 7.95x
6.5 Ortalama 5.71x 5.93x
6.0 ,/"/ \\ ﬂA Minimuma Uzaklik 0.89x 1.34x
s v | / vor A j‘.‘ Maksimuma Uzaklik -0.50x -2.03x
v"‘u Performans 8.1% -21.1%
5.0
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § 8 § g g § g % 8 g § § a8 § § carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
°© e e e e e o o 9 0 0 0 ° A A= T 0e ¢arpan seviyesine %0.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1-2 14.8 Kapanis 1.26x
15 Minimum 1.07x 0.47x
i-;‘ Maksimum 1.61x 1.61x
1.2 Ortalama 1.31x 0.86x
11 Minimuma Uzaklik 0.20x 0.80x
1 10.4
0.9 Maksimuma Uzaklik -0.34x -0.34x
o8 Performans 12.1% 109.2%
0.6
0.5
g-‘s‘ co Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama
B N R~ T~ T N N N N NI N NI N NI S carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
S S 3 3 I 3 g g S ¥ e g S SIS I3
o o o o o o o o o o o o — - — i i o

¢arpan seviyesine %31.7 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

A Son 3 Ay Son1Yil
115
i\ Kapanig 10.89x
105 A Minimum 8.53x 7.28x
1 Maksimum 11.69x 11.69x
9.5 Ortalama 10.47x 9.19x
Minimuma Uzaklik 2.35x 3.60x
8.5 A Maksimuma Uzaklik -0.80x -0.80x
Ma' W Performans 16.8% 5.9%
7.5
5 T e N A T T T e Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
O a4 4 & 4 & o & & & & 4 & & N & & o . . .
T S @ @ T A ® ® R I & § S 3 98I I ¢arpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — — — — — o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15.6 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCl GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
o A (Normalize Edilmis)

120 Son 3 Ay Son1Yil
100 l\l\ Kapanig 106.48
80 Minimum 75.2 -3.5
60 Maksimum 131.3 131.3
0 Ortalama 105.4 455
Minimuma Uzakhk 31.2 110.0
20 Maksimuma Uzaklik -24.8 -24.8
0 v Performans 20.9% 14.3%
-20
-40

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 1.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 61 puan yakiniz.

01/22
02/22
03/22
03/22
04/22
05/22
06/22
06/22
07/22
08/22
08/22
09/22
10/22
10/22
11/22
12/22
12/22
01/23

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

170 | % . gL
(Normalize Edilmis)
140 V Son 3 Ay Son1 Yil
110 Kapanig 90.8
50 Minimum 68.8 -8.3
80 Maksimum 1445 1445
50 Ortalama 100.3 40.8
20 Minimuma Uzaklhk 22.0 99.0
10  Maksimuma Uzaklik -53.7 -53.7
-10 Performans 5.8% -10.8%
-40
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § g § § g g § § § § § § § seviyeye 9.5. puan; son bir yillik ortalama
SO © O O © O O O ©0 0 & O ®@ «® +H =@ «= o seviyeye 50 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
120 (Normalize Edilmis)
100 AA Son 3 Ay Son1Yil

80 ﬂ N l\f\ Kapanig 82.6

60 Minimum 50.6 -8.0
/ Maksimum 101.5 101.5

40 Ortalama 80.8 30.0

h M Minimuma Uzaklik 31.9 90.5

0 Mg

v’ Maksimuma Uzaklik -18.9 -18.9

-20 Performans 14.6% -4.1%
-40
-60

S S S S S S S S & S & S S E S & S Q Mevcut durumda, son bir yillik ortalama

= < ) N & o S 49 & & 4 . "

e @ e o o o o o 6 o o o = < < < < ©° seviyeye 52.6 puan uzagiz.

XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti  Onceki
23 Ocak 2:50 Japonya BOJ Toplanti Tutanaklari
23 Ocak 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Ocak - 75.6
23 Ocak 17:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi
23 Ocak 18:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Ocak - -22.2
23 Ocak 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konugsmasi
23 Ocak 20:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
24 Ocak Almanya ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Aralik - -4.5%
24 Ocak Almanya ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Aralik - 14.5%
24 Ocak 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Ocak - 489
24 Ocak 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Ocak - 511
24 Ocak 10:00 Almanya Tiketici Gliveni Subat -33.0 -37.8
24 Ocak 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Knot'un Konusmasi
24 Ocak 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Ocak 48.0 47.1
24 Ocak 11:30 Almanya S&P Global Hizmet PMI Ocak 49.6 49.2
24 Ocak 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Ocak 48.5 47.8
24 Ocak 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Ocak 50.0 49.8
24 Ocak 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Ocak 46.5 46.2
24 Ocak 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Ocak 46.0 44.7
24 Ocak 18:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Ocak - 1
25 Ocak 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Ocak - 76.4%
25 Ocak 10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Ocak - 97.8
25 Ocak 12:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi Ocak 90.6 88.6
25 Ocak 12:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Ocak 85.0 83.2
25 Ocak 12:00 Almanya IFO Cari Durum Beklentiler Ocak 94.8 94.4
25 Ocak 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurular Ocak - 27.9%
26 Ocak 02:50 Japonya UFE Hizmet (Villik) Aralik 1.6% 1.7%
26 Ocak 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Aralik - 1.0%
26 Ocak 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maagl Basvurular 21 Ocak - 190K
26 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 14 Ocak - 1647K
26 Ocak 16:30 ABD GSYiH (Ceyreklik) 4.Ceyrek 2.6% 3.2%
26 Ocak 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri Aralik 2.8% -2.1%
26 Ocak 16:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri Aralik -0.2% 0.1%
26 Ocak 16:30 ABD Kisisel Tuketim 4.Ceyrek - 2.3%
26 Ocak 16:30 ABD Gekirdek PCE (Ceyreklik) 4.Ceyrek - 4.7%
26 Ocak 16:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Aralik -0.05
26 Ocak 18:00 ABD Yeni Konut Satiglar Aralik 614K 640K
27 Ocak Almanya Perakende Satiglar (Aylik) Aralik - 1.7%
27 Ocak Almanya Perakende Satislar (Yillik) Aralik - -5.1%
27 Ocak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 4.0% 4.0%
27 Ocak 02:30 Japonya Tokyo Gida Digi TUFE (Yillik) Ocak 4.2% 4.0%
27 Ocak 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Ocak 2.9% 2.7%
27 Ocak 16:30 ABD Kisisel Gelir Aralik 0.2% 0.4%
27 Ocak 16:30 ABD Kisisel Harcamalar Aralik -0.1% 0.1%
27 Ocak 16:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Aralik 0.0% 0.1%
27 Ocak 16:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Aralik 5.0% 5.5%
27 Ocak 16:30 ABD PCE Gekirdek Deflator (Aylik) Aralik 0.3% 0.2%
27 Ocak 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Aralik 4.4% 4.7%
27 Ocak 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Aralik -1.0% -4.0%
27 Ocak 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Aralik - -38.6%
27 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Sentiment Ocak 64.6 64.6
27 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ocak - 4.0%
27 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi Ocak - 3.0%
27 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler Ocak - 62.0
27 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Anketi Ocak - 68.6
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Halk Yatirirm Arastirma

¥4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN
Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tiketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

'HALKYATIRIM

]
114

\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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